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 2014 .  « » 
 3%,  -  57%.

, 16 2014 . -  « » (MOEX: RTKM, RTKMP; OTCQX: ROSYY),
, 

 2014 .  2014 . 
.

 2014 .
 ( )

 2014 . , OIBDA margin  CAPEX;

 2014 .  3%  298,9 .;

 OIBDA1  102,5 .  104,1 .  2013 .;

 OIBDA  34,3%  35,8%  2013 .;
2  53,8 . (18,0 % ),  2% , 

 (18,2%  2013 .);

 FCF3  27%  21,9 .  2013 .
4  18%  171,1 .

 13,2 .  26,7 .  2013 ., , ,
 « »  2014 , 

,  2013 
 « »;  57%

 37,8 .

 Tele2 . :

1  OIBDA 1;
2  (“CAPEX”) 

, ;
3  FCF 

CAPEX
4 , 
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 2014 . 
 2014 . ( ),  « »

 (  2014 .);

 3  2014 .  Tele2 
 Tele2  22 

.;

 2014 .

2014 2013

5, % 6, %

) )

298 937 11 980 310 917 290 736 34 968 325 704 3% (5%)
OIBDA 102 467 2 909 105 376 104 148 9 134 113 282 (2%) (7%)
% 34.3% - 33.9% 35.8% - 34.8%

39 994 2 897 42 891 45 234 (366) 44 868 (12%) (4%)
% 13.4% - 13.8% 15.6% - 13.8%

13 182 24 625 37 807 26 686 (2 555) 24 131 (51%) 57%
 % 4.4% - 12.2% 9.2% - 7.4%

53 810 3 856 57 666 52 894 15 593 68 487 2% (16%)
% 18.0% - 18.5% 18.2% - 21.0%

171 135 0 171 135 207 884 9 426 217 310 (18%) (21%)
/OIBDA 1.7 - 1.6 2.0 - 1.9

 4  2014 .
 ( )

 4  2014 .  3%  78,9 .;

 OIBDA  6%  25,0 .;

 OIBDA  0,9 .  31,6%;

 21,5 . (27,3 % ),  57% ,
 (17,9%  4  2013 .);

 31  2014 .  18%  171,1 
.  OIBDA  1,7 .

 2,0 .  2,7 .  4  2013 .,
 « » 

;
 4  2014 .

4  2014 4  2013

5, % 6, %

) )

78 930 117 79 047 76 926 8 402 85 328 3% (7%)
OIBDA 24 958 209 25 167 23 590 1 573 25 163 6% 0%
% 31.6% - 31.8% 30.7% - 29.5%

7 612 214 7 826 8 762 (1 062) 7 700 (13%) 2%
% 9.6% - 9.9% 11.4% - 9.0%

(1 965) 216 (1 749) 2 744 (1 712) 1 032 (172%) (269%)
 % (2.5%) - (2.2%) 3.6% - 1.2%

5 
6 



. 3  20

21 509 0 21 509 13 740 7 646 21 386 57% 1%
% 27.3% - 27.2% 17.9% - 25.1%

171 135 0 171 135 207 884 9 426 217 310 (18%) (21%)

/OIBDA 1.7 - 1.6 2.0 - 1.9

 « » , «  2014 . 
.  2014 . 
,  3% 

 OIBDA margin  34,3%. , 
, 

.

 Tele2 , 
 – , 

.

 « » 

, , 
 10-  168

.

, 
,  « »,

, 
.  7 .

,  25 .
. 

, 
.

:  « -
».

 2014 
».

 2014 . 
, 

, . , ,
, 

. 
,  2015 . 

 SafeData, 
. ,  2014 .  22%

, 
, , 

. 
 FCF  27%  21,9 .

 2015 . 
, , , 

. , 
, 
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 2015 , 
, OIBDA margin  30% 

 20% 
», - , 

 « ».



. 5  20

1.  ( )  6% 
 11,2 ;

 7%  10,5 , 
, ,  29%  5,2  (46%

).
2.  6% 

 8,0 .
 24% 

2,7 .
3.  8%  24,4 

 VoIP .
4. 

Tele2 .

): 4  2014 4  2013 , % 3  2014 , %
11.2 10.6 6% 11.0 2%
10.5 9.8 7% 10.3 2%

     0.7 0.7 2% 0.7 1%

8.0 7.5 6% 7.8 3%
2.7 2.2 24% 2.5 8%

24.4 26.5 (8%) 25.0 (3%)
0.0 14.8 - 0.0 -
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 2014 . 

 « »  « »: «
», « »  « »;

  « »  OTT ;

 « » 
 online ;

 « » ;

 « »  18%8;

 « » , :

 10-  « »;

 2014  2015 .;

 5- ;

;

 « »  25 ;

 « »  «
»;

 « » 

;

 « »  10.1 
, ;

 « » .

 « »  2014 . 16,8 .;

 « » 
;

 « » (  Tele2 );

ele2 ;

;

 « »  SafeData -
, ;

;

 « » . 
 2014 . 

, 0,384% .

8  Telecom Daily  30  2014 .
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. 4 .
2014

4 .
2013 , % 2014 2013 , %

19 679 21 531 (9%) 80 528 87 323 (8%)
3 621 4 228 (14%) 14 669 17 128 (14%)
3 530 4 056 (13%) 14 561 17 100 (15%)
7 328 7 203 2% 29 344 26 450 11%

15 658 14 512 8% 60 364 55 867 8%
3 887 3 267 19% 14 458 11 927 21%

 (VPN, , 
- ) 6 667 6 167 8% 24 399 22 661 8%

3 444 2 783 24% 11 761 11 093 6%
15 116 13 179 15% 48 853 41 187 19%
78 930 76 926 3% 298 937 290 736 3%

117 8 402 - 11 980 34 968 -
15 9 811 - 13 991 39 195 -

102 (1 409) - (2 010) (4 227) -
79 047 85 328 (7%) 310 917 325 704 (5%)

. 4 .
2014

4 .
2013 , % 2014 2013 , %

34 220 34 310 0% 136 345 136 665 0%
18 601 18 255 2% 71 662 71 141 1%
14 850 14 018 6% 48 804 45 336 8%
11 259 10 343 9% 42 126 37 594 12%
78 930 76 926 3% 298 937 290 736 3%

117 8 402 - 11 980 34 968 -
79 047 85 328 (7%) 310 917 325 704 (5%)

 4  2014 .  3% 
78,9 . :

 8% ;

 19% 
 ARPU

 VoD;

 15% , 
, 

;

 24% , , 
;

 2014 ;

 2014 .  3% 
 2013 .  298,9 . 

:

  ,
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  ,

, 
, 

.

 2014 . ,
 Tele2 .
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, 

9

. 4 .
2014

4 .
2013 , % 2014  2013 , %

23 109 23 010 0% 89 929 85 798 5%
12 651 12 824 (1%) 47 429 42 420 12%

, , 7 182 7 461 (4%) 25 828 26 260 (2%)

(3 965) (4 190) (5%) (12 950) (15 228) (15%)
15 458 14 231 9% 48 084 47 338 2%

54 435 53 336 2% 198 320 186 588 6%

(92) 6 829 - 9 071 25 834 -
54 343 60 165 (10%) 207 391 212 422 (2%)

 4  2014 . 
 2%  2013 . 

54,4 . :

 9%  15,5 . 

, ;

,  4% 
7,2 .  2013 . 

, 
;

 5%  4,0 . , 
 2013 . 

.

 2014 .  6% 
198,3 . . 
 2014 . :

, 
,

, 
, ;

 2013 . 
.

 13%  4 
2014 .  7,6 .,  2014 . –  12%  40,0 .

 4  2014 . 
 14%  16,9 .,  2014 . –  3%  60,6 . 

. 

, , 

.

 OIBDA  4  2014 .  6%  25,0
. .  2014 . OIBDA 

9
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102,5 . (  104,1 .  2013 .).  OIBDA  4 
2014 .  2014 .  31,6%  34,3% .  OIBDA

, :

, , 
, ;

, .

, OIBDA 
4  2014 .  2014 . , 

 Tele2 .

, 

 4  2014 .
 0,2 .,  2014 . – 20,4 .,  96%  42%

. , 
4  2014 .  2014 ., :

;

, 
.

 4  2014 .  2,2 
., , 

2014 .  14%  7,2 .  2014 . 
. 

 100%  4  2014 .  35%  2014 . 
 20%. 

 4  2014 .  2014 .   

9  13%, , 
, .

 4  2014 .  2,0 ., 
 2014 . – 13,2 ., 

 2,7 .  26,7 . .

 4  2014 .  1,7 . 
 1,0 .,  2014 .  57% 

37,8 .  2014 . 
,  Tele2 .

 2014 . 
79,5 .,  7% .

 21,9 ., 
27%  2013 .

  
.

, , 
 (21,1) ., ,

 Tele2  (
).
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 4 
2014 .  1%  21,5 . 

,  2014 . -  16%  57,7 . 

, .

 2014  .  ,  
, 

» .

 2014 .  17% ,
 190,0 ., 

 Tele2 , .  99% 
 31  2014 . .

 31  2014 . 
171,1 .  OIBDA

 1,6  2014 .

: 

 « »  17.00 
, 15.00 , 14.00 

 9.00 . 
:

: +7 495 213 0979

: +44 (0) 20 3427 1910

: +1 646 254 3362

: 5562317

 « » 

http://www.rostelecom.ru/en/ir/results_and_presentations/financials/IFRS/
.

* * *

1.  OIBDA;
2. ,  2014 .;
3.  2014 .;
4.  2014 .;
5.  2014 .
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 1.  OIBDA

OIBDA ,  U.S. GAAP  IFRS.
 OIBDA 

. ,  OIBDA , 
, ,

, 
.

, 
 2014 ., 

 OIBDA.

. 4 .
2014

4 .
2013 , % 2014 2013 , %

7 612 8 762 (13%) 39 994 45 234 (12%)
: 16 883 14 828 14% 60 623 58 914 3%
: 463 0 - 1 850 0 -

OIBDA 24 958 23 590 6% 102 467 104 148 (2%)
OIBDA, % 31.6% 30.7% 34.3% 35.8%

209 1 573 - 2 909 9 134 -

OIBDA 25 167 25 163 0% 105 376 113 282 -7%

OIBDA, % 31.8% 29.5% 33.9% 34.8%
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 2. ,  2014 .

 « » 
2 

 – 2 ,  « »
 30  2013 .  « -

»,  (IFRS) 5 
.

.

, 
.

.  33 
.

 « »  45%  26%
2 . 

» 2  45%.

2 
 31  2014 . .

, 
, 2 

. 
 72,9 . 

 28.
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 3.  2014 .

,  31  2014
-

       298 937          11 980            310 917

, 
       (89 929)          (1 763)           (91 692)

       (60 623)               (12)           (60 635)
       (47 429)          (3 126)          (50 555)

, , 
       (25 828)             (754)          (26 582)

/( ) 
            1 475               (23)                1 452

(2 006) (176)            (2 182)
          12 950 71              13 021

        (47 553)           (3 300)          (50 853)

,       (258 943)             (9 083)        (268 026)
39 994             2 897              42 891

/( ) (517)                    -               (517)

(15 519) (203) (15 722)

/( ) (3 793) 24 712 20 919

) , 228 (45) 183

20 393          27 361        47 754
(7 211) (2 736) (9 947)

13 182          24 625        37 807
/( )

, 
:

853 - 853
, 

:

3 789 - 3 789
, , 

(758)                    - (758)

   3 884                    -     3 884
17 066 24 625      41 691

, :
12 895            24 625 37 520

287                    - 287
, :

16 788            24 625 41 413

 278                    - 278

, 
 –  ( ) 5,66 10,81 16,47

, 
 –  ( ) 5,63 10,74 16,37
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,  31  2013
-

290 736 34 968 325 704

, 
(85 798) (5 204) (91 002)

( 58 914) (9 500) (68 414)
(42 420) (7 326) (49 746)

, , 
(26 260) (2 235) (28 495)

/( ) 
111 (455) (344)

(2 094) (46) (2 140)
15 228 701 15 929

(45 355) (11 269) (56 624)
, (245 502) (35 334) (280 836)

45 234 (366) 44 868
/( ) 177 - 177

(14 853) (947) (15 800)

/( ) 4 981 (1 533) 3 448
) , (483) (91) (574)

35 056 (2 937) 32 119
(8 370) 382 (7 988)
26 686 (2 555) 24 131

/( )
, 

:

41 - 41
, 

:

1 853 - 1 853
, , 

(371) - (371)

1 523 - 1 523
28 209 (2 555) 25 654

, :
26 429 (2 557) 23 872

257 2 259
, :

27 948 (2 557) 25 391
261 2 263

, 
 –  ( ) 10,35 (1,00) 9,35

, 
 –  ( ) 10,35 (1,00) 9,35
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,  31  2014  2013 ., 
:

,  31  2014

16 450 (4 470) 11 980

, (1 763) - (1 763)

(12) - (12)

(6 513) 3 387 (3 126)

, , (757) 3 (754)

(23) - (23)

(176) - (176)

71 - 71

(4 380) 1 080 (3 300)

, (13 553) 4 470 (9 083)

2 897 - 2 897

(776) 573 (203)

32 258 (7 546) 24 712

, (45) - (45)

34 334 (6 973) 27 361

(2 736) - (2 736)

31 598 (6 973) 24 625

,  31  2013

44 229 (9 261) 34 968

, (5 204) - (5 204)

(9 504) 4 (9 500)

(14 725) 7 399 (7 326)

, , (2 243) 8 (2 235)

(456) 1 (455)

(46) - (46)

701 - 701

(13 122) 1 853 (11 269)

, (44 599) 9 265 (35 334)

(370) 4 (366)

(2 916) 1 969 (947)

991 (2 524) (1 533)

, (89) (2) (91)

(2,384) (553) (2 937)

382 - 382

(2 002) (553) (2 555)
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 5.  2014 .
,  31 

2014 2013

47 754 32 119

, 
:

60 635 68 414

(1 452) 344
2 182 2 140

)/ 517 (177)
 (

) 14 939 15 031
(20 919) (3 448)

) / , (183) 574
, , 

1 850 -
:

(5 303) (5 706)
)/

             (3 808) (1 087)
)/

(907) 986
/( ) ,

5 877 378
/ ( )/ 

(2 115) (2 318)
, 

99 067 107 250
(15 881) (17 083)
(3 640) (4 474)

, 
79 546 85 693

(57 666) (68 487)

5 433 1 641
(2 115) (11 924)
25 925 16 443

689 441

7 003 -
14 11

 (
) (29) (47)

, 
(112) (6)
(250) -

, 
(21 108) (61 928)

815 22 306
(14 485) (58 376)

470 559 509 685
(496 482) (524 430)

                    - 30 000
(2 440) (1 613)

12 -
(12) (282)
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(9) 11
)/

(7) (11)
(2) (629)

(14) (20)
, (7 294) (5 828)
, 

(306) (247)
, ( ) /

(49 665) (29 434)

212 -
 ( )/

8 985 (5 669)

7 960 13 629
, ( ) /

16 945 7 960
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 6    

31  2014 31  2013

          328 266 335 059
224 113

            58 420 64 346
            75 048 918

110 520
                 359 276
              9 274 3 990
        471 701 405 222

              4 827 3 941
            45 056 39 824
              4 363 3 508
              2 241 4 894

1 934 1 966
            16 945 7 960
                 988 609
          76 354 62 702

, 579 93 048
548 634 560 972

, 
97 97

              819 1 658
, (82 023) (68 325)

          322 258 262 967
, 

241 151 196 397
              4 076 3 359

245 227 199 756

137 872 184 600
5 965 9 774

            31 206 26 728
, 

160 1 077
4 960 5 127

        180 163 227 306

52 142 33 209
, 

            62 253 73 635
89 69

              8 760 9 350
123 244 116 263

, - 17 647
        303 407 361 216

548 634 560 972
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 « » (www.rostelecom.ru)  – 
, .

: 
 11,2 ,  « » -  8,0 ,  2,7 

 « ».

 2014 .  298,9 ., OIBDA  102,5 . (34,3%
),  - 13,2 .

» 
.

 - , 
, , , , .

:  Fitch Ratings  “BBB-”, 
 Standard&Poor’s  “BB+”.

*   *   *
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